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SCHWEIZ

Swiss Market Index strebt nach oben
— UBS gibt den Takt an

Der Schweizer Aktienmarkt hat fester
tendiert. Bei den Kursgewinneh lagen die
Aktien der Grossbank UBS an der Spitze:

Die Meldung iiber ein glianzendes 1.-Quartals-
Ergebnis der Fixed-Income-Sparte hat die
Aktie befliigelt. Weiter gesucht waren Titel von
Givaudan, Zehnder, Bobst und Ddtwyler.
Nachgegeben haben Aktien von Petroplus.
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Kurs 30.3.10 30.12.09 (%)  23.3.10 (%6)
SMI 6871,42 +4.97 -0,08
SPI 6000,55 +6,65 +0,16
SMIM 1336,78 +7,62 +1,19
SPI Banken 821,52 +6,70 +2,88
SPI Versicherungen 482,39 +13,03 +1,72

EUROPA
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Europdische Mirkte nahezu
unverindert — Rohstofftitel gefragt

Gewinnmitnahmen haben die Frankfurter
Borse gebremst. Wegen des schwachen Dollar
wurden die grossten Kursanstiege abermals im
Rohstoffsektor, etwa bei Xstrata, verbucht.
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Kurs 30.3.10 30.12.09 (%)  23.3.10 (%)
XETRA Dax 6142,45 +3,11 +2,08
FTSE 100 5672,32 +4,79 -0,02
CAC 40 3987,41 +1,30 +0,88
EuroStoxx 50 2939,68 -0,90 +1,00

USA UND ASIEN

New York und Tokio positiv: Gute
Konjunkturdaten geben Auftrieb

Das japanische Aktienmarkt zeigte sich einmal
mehr freundlich. Die Wall Street in New York
erhielt Impulse aus den neusten Daten zum
Verbrauchervertrauen und dem Hausermarkt.

Dow Jones Dow Jones

11000 seit Jatresheginn Bl 10900 | woche [
9800 Al mm \/
8600y E \1{4 10560 \

7400 _-\\.t 10340 \

< -
6200 10820
) 30310, LPYEY 303
Kurs 30.3.10/17:47h  31.12.09 (36)  23.3.10 (%)

Dow Jones 10894,19 +4,47 +0,05
Nasdaq Comp. 2403,19 +591 -0,50
S&P 500 1171,81 +5,09 -0,20
Nikkei 225 1109714 +5,22 +3,00
DEVISEN UIND ROHSTOFFE

Pfund setzt sich gegen Dollar und Euro
durch — Industriemetalle teurer

Der Pfund hat gegeniiber dem Dollar und Euro
leicht zugelegt: Die britische Wirtschaft ist im
4, Quartal schneller gewachsen als erwartet.
Vom schwiacheren Dollar profitiert hat Kupfer.
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Dollar/FR. 1,0665 +3,14 +0,89
Euro/Dallar 1,3476 +3,78 -0,03
Euro/Fr. 1,4312 -3,22 +0,27
Brent-0l (%, Barrel) 79,73 +2,84 +0,68
Gold London($/31,1g) 1109,75 +0,52 +0,82
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Inshesondere im 2. Halbjahr 2010 werden weitere IPOs an der SIX erwartet — vorausgesetzt, die Borsenentwicklung verlduft positiv.

KOTIERUNGEN Dank der Erholung an den Aktienmarkten sind IPO wieder leichter
moglich. Doch die Situation am Markt bleibt fragil, die Unternehmen warten noch ab.

ROBERTO STEFANO

ie Stimmung an den

Aktienmérkten hat sich

in den letzten zwdlf
Monaten stark aufgehellt - so
sehr, dass sich die ersten Fir-
men wieder dem Publikum 6ff-
nen und diesen Schritt dazu
nutzen, um gleichzeitig Gelder
am Markt aufzunehmen. Ein
solches Initial Public Offering
(IPO) an der Schweizer Birse
SIX hat jiingst die Lebensmit-
telgruppe Orior angekiindigt
(siehe Kasten). Seit 2008 ist es
das erste Unternehmen, dem
dieses Unterfangen gelingen
konnte. Die Bdrsenneulinge
aus dem Jahr 2009 begniigten
sich ndmlich mit der Kotierung
von bestehenden Aktien.

Das IPO-Fenster dffnet sich
«Mit Orior scheint sich das
IPO-Fenster endlich auch hier-
zulande wieder zu 6ffnen», er-
kldrt Philipp Hofstetter, Leiter
Corporate Finance von Price-

waterhouseCoopers Schweiz, -

Er gibt aber zu bedenken, dass
die Situation im IPO-Markt
noch sehr fragil sei. «Entschei-
dend ist, dass sich die Aktien-
mirkte weiterhin positiv entwi-
ckeln», so Hofstetter.

Eine leichte Korrektur wiir-
de zwar noch hingenommen,
dann aber wiire das Fenster be-
reits wieder zu. Die zukiinftige
Aktivitdt am IPO-Markt hiingt

DER EISBRECHER

Nahrungsmittler
Orior wagt IPO

Bdrsendebutant Orjor ist auf
die Fleischveredelung sowie
die Herstellung und Distributi-
on von Frisch-Convenience-
Food spezialisiert und beschéf-
tigt rund 1300 Mitarbeitende.
Bekannt sind Marken wie «Ra-
pelli», «Spiess» ader «Pastinel-

dabei auch vom Erfolg oder
Misserfolg von Orior ab.
«Sollten die jlingst angekiindig-
ten IPO in der Schweiz und an-
deren europdischen Staaten
positiv aufgenommen werden,
kénnten weitere Transaktionen
folgen», ist Hanspeter Gehrer,
Leiter Corporate

lan. Die Gruppe, die bereits vor
zehn Jahren unter Pargesa an
der Bdrse war, erzielte 2009
bei einem Umsatz von 501 Mio
Fr. einen Ebitda von 52 Mio Fr.
Der Erlés aus dem Borsengang
soll der Schuldentilgung die-
nen. Details zum Borsengang
werden in den ndchsten Wo-
chen bekannt gegeben.

Friedli (siehe Nachgefragt). Zu-
sammen mit dem Management
habe man sich fiir diesen
Wachstumsschritt entschieden.
«Wenn ein solcher Entscheid
gefillt ist, dann spielt es keine
Rolle, ob man nun der Eisbre-
cherist oder sich erstals Dritter

‘dem  Publikum

Finance bei der «Wirwollenein &finet», sagter.
Bank Vontobel, IPO. doch der Doch selbst
iiberzeugt. Vonto- ) = wenn das Going
bel ist Co-Lead- Markt ist 2010 public von Orior
ManagerbeimIPO noch nicht ein Erfolg wird,
von Orior. £ diirfte 2010 die
Von der beson- bereit.» Anzahl IPO iiber-
deren Rolle als schaubar bleiben.
Francis Cobbi

Wegbereiter fiir
kommende Bor-
sendebuts ldsst
sich die Private-Equity-Firma
Capvis als Verkdufer von Orior
aber nicht beeindrucken, «Das
Unternehmen ist heute bereit
fiir einen Bérsengangy», erklirt
Capvis-VR-Prdsident  Rolf

Co-Direktor VTX Telecom

«Im 1. Halbjahr
erwarte ich maxi-
mal zwei Birsen-
ginge, danach diirften noch ein
paar weitere hinzukommen,
falls sich die Béirsen weiterhin
positiv entwickeln», ist Hof-

- stetter iiberzeugt. Zu denken

sei dabei an traditionelle Fir-

men aus der Industrie- oder der
die Krise gut iiberstanden hiit-

oder gar Finanzwerte ist die Ri-
sikobereitschaft aber noch ge-
ring», erklirt Hofstetter.

Firmen sind zuriickhaltend

Noch sind aber viele Firmen,
die seit Lingerem mit einer
Publikumséffnung liebdugeln,
zuriickhaltend. «Ein IPO wird
vom Verwaltungsrat dann er-
wogen, wenn die Wahrschein-
lichkeit einer addquaten Bewer-
tung lingerfristig abschitzbar
ist», sagt beispielsweise Klaus
Sernetz, CEOderIndustriegrup-
pe Montana Tech Components.
Trotz der friihlingshaften Aus-
sichten an den Mirkten sei dies
derzeit nicht gegeben. Ahnlich
siecht es VTX-Telecom-Chef
Francis Cobbi.

Wer dennoch auf neue Mit-
tel angewiesen ist, muss daher
auf andere Quellen zuriickgrei-

fen, wie das Beispiel der Bio- |

pharma-Firma Amvac zeigt.
«Wir haben die Finanzkrise mit
privaten Investoren und einer
Venture-Capital-Gesellschaft
aus Deutschland nachhaltig
bewiltigen konnen», sagt Am-
vac-Sprecherin Ariane Mey-
nert.

MEHR ZUM THEMA
= Mit IPO-Index-Trackern bei
Borsengdngen mittun. Seite 33

NACHGEFRAGT | ROLF FRIEDLI, Partner und VR-Prdsident Capvis Equity Partners

«Finanzieller Druck fiir IPO besteht nicht»

Weshalb wollen Sie mit Orior
gerade jetzt an die Biirse gehen?
Rolf Friedli: In den ver-
gangenen Jahren haben wir
Orior zusammen mit dem Ma-
nagement erfolgreich in mar-
gen- und wachstumsstarken
Nischen positioniert. Inzwi-
schen hat die Firma die Grisse
und die Reife fiir einen erfolg-
reichen Bérsengang erreicht.
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Braucht Capvis nicht einfach
ein Exit, um an neue Mittel zu
kommen?

Friedli: Nein, ein Druck aus fi-

nanzieller Sicht besteht nicht.
Wir kénnten Orior langer hal-
ten, doch irgendwann stellt
sich die Frage nach dem guten
Exit-Zeitpunkt.

Weshalb wihlen Sie das IPO
und nicht einen Verkauf?
Friedli: Damit ein Unterneh-
men fiir ein IPO fahig ist, muss
es zahlreiche Anforderungen

erfiillen, von der Corporate
Governance iiber die Rech-
nungslegung bis hin zur einer
uiberzeugenden Story. Ein IPO
ist auch ein Qualitdtsmerkmal.

Welche Rolle spieit der Erlds?
Friedli: Beim Entscheid stand
die Firma im Fokus.
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Die erste Zinserhohung w
i hoch ausfallen, ist Franz

i Wenzel, Investmentstrate,
i bei AKA Investment Mamn;
i gers in Paris, iiberzeugt. I
i Industriestaaten diirfe sie

allerdings nicht vor dem 1

Quartal 2011 erwartet wet

Die neusten Konjunkturda
i sind besser als erwartet, Is|

Aufschuung jetzt gesicheri
Franz Wenzel: Aktuelle P1
nosen sind durch Abwrac!
mien und andere finanz-

i geldpolitische Massnahm

Tiir zur Borse ofinet sich

«gedopty. Erst wenn Firm
mehr investieren und der
vate Konsum anzieht, kdn
wir von einer nachhaltige:
Erholung sprechen.

Welche Regionen wird der

i Aufschwung zuerst erreich
i Wenzel: In vielen Schwell
i lindern ist er bereits da. M
| China und Indien sind au
Konsumgiiter-Branche, welche

Brasilien, Polen und die T

i put aufgestellt.
ten. «Fiir Hightech, Biotech !

Und die Industriestaaten?

Wenzel: Griechenland, de
: Wirtschaft 2010 um 3 bis 4

schrumpfen wird, lastet al
schwere Hypothek aufde
rozone. Dagegen sind die
gut unterwegs. Wie zu Zei
vor der Krise brummt der
tralische Wachstumsmot¢

Mit dem Aufschwung steig
die Zinsen. Wann rechnen
mit der ersten Zinserhihu

i Wenzel: Auch hier miissel

Industrie- und Schwellen
der getrennt betrachten. I
Schwellenlindern werdei

i Zinsen bereits erhoht, we

Inflation anzieht - wie etv
Indien, wo sich Lebensmi
2010 um 15 bis 20% vertel
kiinnten. China dagegen
tet noch, um keinen zusil
lichen Aufwertungsdruck
den Yuan zu erzeugen. Dj

i USA und Eurozone dageg

diirften nicht vor dem 1. (
tal 2011 die Zinsen anheb
Dasselbe gilt fiir die Schw

i Mitwelchen Folgen fiir di
i Aktienmiirkte?
i Wenzel: Da die Anhebung

sein wird - ich rechne mit

i 75 Basispunkten -, diirfte,
i einem Taucher an den M3
i kommen. Dieser Zustand
i deaber nicht lange andau
i Dabis dahin die Konjunki
i Tritt gefasst hat, diirfte sie
i Kauflustder Investoren ra
| wieder anregen.

Welche Branchen erscheir,
in diesem Licht attraktiv?

| Wenzel: Basiskonsumgiit

sind immer ein Kauf. Pha

i titel sind zurzeit spottbilli
i haben, withrend IT-Firme
¢ und Industriezykliker wi¢

das Portefeuille abrundei
Rohstoffen sollte man mi
Einstieg warten, bis Chin
Lager geleert hat.
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